vorsorge27.info — Exklusive Analyse

Makrookonomie & Edelmetall-Markte

Analyse der geopolitischen Verschiebung, Ost-West-Arbitrage und strategischen Asset-Allokation
far das Jahr 2026.

Quelle Fokus Plattform
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UBERBLICK

Executive Summary & Kernthesen

Shanghai

Neues Zentrum der Preisfindung

Ost-West-Arbitrage

Die physische Nachfrage in Asien treibt
die Aufschlage an der Shanghai Gold
Exchange (SGE) deutlich Gber die
westlichen Papier-Futures (COMEX/
LBMA).
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BRICS+

Dedolarisierung im Eiltempo

Zentralbank-Kaufe

Weltweite Zentralbanken akkumulieren
weiterhin physische Goldreserven, um
Wahrungsrisiken abzufedern und die
Abhé&ngigkeit vom US-Dollar zu
reduzieren.

Silber

Angebotsdefizit & Industrie

Physischer Engpass

Ein anhaltendes strukturelles
Angebotsdefizit trifft auf eine massiv
steigende Nachfrage aus dem Bereich
der Erneuerbaren Energien und
Elektronik.



MARKTDYNAMIK

Entkopplung: Papier-Futures vs. Physisches Metall

Western Paper Markets (COMEX / LBMA) Eastern Physical Demand (SGE & Asien)
* Derivate-Dominanz: Preise werden primar durch « Physischer Aufschlag: SGE-Preise liegen nachhaltig tiber
Papiergehandelte Futures und Short-Positionierungen von dem COMEX-Spotpreis (Arbitrage-Fenster).

Bbank influsst.
Grofbanken beeinflusst * Reale Lieferung: Hohe Entnahmeraten von physischem

« Abfliisse aus ETFs: Trotz hoher geopolitischer Spannungen Metall aus den Lagerh&usern in Shanghai.

erzeichneten westliche ETFs zeitweise Mittelabfliisse.
verzel WesH! ZeIWel * Privat- & Zentralbanknachfrage: Starke Akkumulation durch

« Zins-Fokus: Starke Ausrichtung auf die Leitzinspolitik der Privatanleger in China und Indien als Krisenschutz.
Federal Reserve und US-Anleiherenditen.

Strategisches Fazit: Die Preisfindungsmacht verlagert sich schrittweise vom westlichen Derivatemarkt hin zum éstlichen physischen
Spotmarkt. Dies setzt die Papier-Leerverkdufe zunehmend unter Druck.
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SPEZIALANALYSE SILBER

Silber: Das Doppelspiel aus Industrie & Monetarer Zuflucht

Strukturelles Angebotsdefizit Gold/Silber-Ratio (GSR)

- Multi-Year Deficit: Die globale Minenproduktion hinkt der + Historische Diskrepanz: Das Gold/Silber-Verhéltnis deutet
Gesamtnachfrage seit mehreren Jahren hinterher. weiterhin auf eine historische Unterbewertung von Silber hin.

- Photovoltaik & Tech: Hoher, nicht-substituierbarer ° HEbEIPOtenZial: In Bullenmarkten Zeigt Silber historisch eine
Silberbedarf in der Solarindustrie, Elektrofahrzeugen und KI- deutlich hohere Volatilitat und Outperformance gegenuber
Infrastruktur. Gold.

- Lagerbestande sinken: Bestéande an der COMEX und LBMA « Fazit fur Investoren: Atiraktives Chancen/Risiko-Verhaltnis
verzeichnen anhaltenden Abfluss. far den Vermégensaufbau und Schutz.
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HANDLUNGSEMPFEHLUNGEN

Fazit & Strategie fur vorsorge27.info

1. Physische Verwahrung 2. Ausgewogene Allokation
Priorisierung von physischem Eigentum Kombination aus Gold als Stabilitats- &
(MUnzen/Barren) oder getrennt Liquiditatsanker sowie Silber als Rendite-
gelagertem Einzelverwahrungs- Booster mit starkem fundamentalem
Edelmetall gegeniber rein strukturierten Ruckhalt.

Zertifikaten.

3. Geopolitische
Absicherung

Nutzung von Sachwerten zur
Entkopplung von Wahrungsreformen,
Geldentwertung und geopolitischen
Handelskonflikten.

altersvorsorge27.info Kernbotschaft: Sachwertbasierte Vermdgenssicherung bleibt im aktuellen makro6konomischen Umfeld der

Grundpfeiler einer langfristigen und stabilen Altersvorsorge.

vorsorge27.info | Kitco News Analyse (22.07.2026)Folie 5 von 5



	Makroökonomie & Edelmetall-Märkte
	Executive Summary & Kernthesen
	Ost-West-Arbitrage
	Zentralbank-Käufe
	Physischer Engpass

	Entkopplung: Papier-Futures vs. Physisches Metall
	Western Paper Markets (COMEX / LBMA)
	Eastern Physical Demand (SGE & Asien)

	Silber: Das Doppelspiel aus Industrie & Monetärer Zuflucht
	Strukturelles Angebotsdefizit
	Gold/Silber-Ratio (GSR)

	Fazit & Strategie für vorsorge27.info
	1. Physische Verwahrung
	2. Ausgewogene Allokation
	3. Geopolitische Absicherung



